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序言 

气候相关风险，包括实体风险及转型风险。气候变化对人类社会经济的冲击愈加严重，是近

年全球共同面对的挑战。气候变化是一项不容忽视的对企业财务绩效和企业价值带来影响的

因素，进而传递到资本市场对投资目标价值和资产组合的回报表现产生影响。农银国际资产

管理有限公司（以下简称“农银国际资管”或“公司”）在进行投资决策时，纳入对气候相

关风险的考虑来控制风险，降低对自身业务或投资组合的潜在负面影响，并寻求为客户、社

会及环境创造长远价值。 

 

关于本报告 

报告编制依据 

本报告依据香港证券及期货事务监察委员会（SFC）发布的《致持牌法团的通函——基金经

理对气候相关风险的管理及披露》及《基金经理操守准则》的要求，采取相称性原则编制。 

报告适用范围 

除非特别声明，本报告适用于农银国际资管所管理的具有投资管理流程酌情权的集体投资计

划。 

报告发布及更新 

本报告采用中文发布。 

农银国际资管将每年通过公司官方网站披露公司在气候相关风险管理方面的实践和成果，并

至少每年检视披露内容。如有需要公司将根据实际情况适时更新披露内容，并在切实可行的

范围内尽快将重大更改告知投资者。 

 

气候相关风险管理架构 

董事会 

农银国际资管董事会对公司气候相关风险管理工作进行总体监督。主要职责包括： 



 4 / 7 

 

（1） 督促公司投委会将气候相关风险纳入公司投资及风险管理相关制度及流程； 

（2） 确定公司气候相关风险管理的工作目标，并监督工作目标的完成情况； 

（3） 定期听取公司投委会关于气候相关风险管理的工作报告（每年不低于一次），对相关

工作进行监督。 

投委会 

农银国际资管投委会负责组织落实董事会关于气候相关风险管理的各项工作要求。主要职责

包括： 

（1） 厘定气候相关风险管理架构，负责统筹协调气候相关风险管理工作的具体开展； 

（2） 拟订基于公司实际情况的气候相关目标及相应行动计划，指导和监督相关部门贯彻实

施； 

（3） 制定气候相关风险纳入公司投资及风险管理的相关制度及流程； 

（4） 保障公司以充足的人力、技术等资源开展气候相关风险管理工作； 

（5） 设立完善的内部监控措施及书面程序，确保公司的内部政策及程序遵从气候相关风险

有关的监管规定； 

（6） 汇总气候相关风险管理的执行情况，负责编制气候相关风险管理信息年度披露报告，

定期向董事会进行汇报。 

 

气候相关风险的管理 

气候相关风险的识别与评估 

农银国际资管投委会指导和监督公司气候相关风险的识别和评估工作： 

（1） 投委会将气候相关风险纳入公司投资管理和风险管理流程中，对公司所管理的每只基

金及其投资策略识别气候相关风险的关联性与重大性； 

（2） 投委会结合公司整体投资理念和风险偏好，设定及调整气候相关风险关联性和重大性

的风险阈值； 

（3） 投委会每年定期、或在基金投资策略发生转变等主要变化时不定期对气候相关风险的

关联性与重大性进行检视和评估，必要时更新相关的披露档，并定期向董事会汇报监

督和执行结果。  
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关联性的识别与评估 

在关联性识别和评估过程中，投委会结合了每只基金的投资策略、投资类别、投资期限等特

点，来判断气候相关风险是否与其投资和风险管理流程具备关联性。 

 

本年度，我们按照既定的方法学对每只基金开展了气候相关风险关联性评估，并从行业维度

上分析了基金的物理风险和转型风险。评估过程中，我们将基金底层目标所处行业的气候相

关风险敞口、持仓比例等纳入评估考虑中，并结合农银国际资管整体投资理念和风险偏好预

设好临界值。基于临界值我们完成了对于每只基金物理风险和转型风险关联性判断。 

 

对于如私募基金、量化基金等在内的部分基金，可能会被识别为与气候相关风险无关联。针

对这类判定为无关联的基金，参照公司制定的气候相关风险管理制度，我们已于附录进行说

明，并也保留判断依据。 

 

重大性的评估与判定 

在气候相关风险被判断为有关联的情况下，农银国际资管进一步评估该等基金的气候相关风

险的重大性。本年度，在物理风险重大性评估上，农银国际资管基于 IPCC, WRI 等国际公信

力强，科学度高的底层数据，在数据可得的情况下进一步补充多重风险考虑维度，精进风险

评估的颗粒度。将企业实际地理位置与直接受到气候灾害情况关联，同时将企业所处行业脆

弱性纳入分析，了解组合层面总体物理风险水平。在转型风险重大性评估上，农银国际资管

采用“影子碳成本”的方法评估在实行碳税征收等可能提高温室气体排放成本的情境下，被

认为气候相关风险有关联性的基金底层目标受到的财务影响，进而量化评估气候相关风险对

基金总体投资表现的影响，并依据提前设定的阈值评估气候相关风险的重大性。 

 

气候相关风险的管理和监督 

农银国际资管维持有效的制度、政策及程序，以识别有关的气候相关风险，并评估所识别出

的气候相关风险对每只基金及其投资策略的潜在影响以及持续地监督及管理有关风险。 

 

风险管理部在日常风险监控、记录和投资风险分析中，适当纳入对气候相关风险指标的考虑，

提出对基金气候相关风险关联性和重大性的风险阈值的建议，并根据市场最新的气候变化发
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展、气候变化相关的政策实施, 保持和公司的投研团队充分交流及沟通。 

 

投委会审阅并批准基金气候相关风险相关性和重大性的相关阈值的设定，并基于由风险管理

部识别和评估完成的基金气候相关风险关联性和重大性结果，协调气候相关风险管理工作并

监督各项工作的具体落实。 

 

气候相关风险被评估为有关联且重大时的管理流程 

如基金的气候相关风险被评估为有关联及重大，农银国际资管在研究分析、投资决策、风险

控制等环节中均应考虑气候相关风险因素，全面系统地管理相关基金的气候相关风险： 

（1） 风险管理部监控基金的气候相关风险的重大性。基于识别和评估结果，结合具体基

金的投资策略和特点，风险管理部将量化的气候相关风险识别和评估结果融入基金

的风险指标体系，监控相关基金的各项风险。风险管理部需定期向农银国际资管投

委会汇报监控结果； 

（2） 在研究分析环节，农银国际资管的投研团队在对覆盖行业或具体投资目标进行研究

分析的过程中，结合气候相关风险暴露水平和重大性问题的识别评估结果，考察对

行业趋势、市场环境和企业财务具有重大影响的气候相关风险，在必要时将分析研

究结果纳入投资研究建议中； 

（3） 在投资决策环节，投委会定期评估风险管理部和投研团队的汇报。投委会根据基金

投资策略或资产管理协议的要求，在必要时对基金的投资组合提出调整意见； 

（4） 投委会结合公司整体投资理念和风险偏好，及根据投研团队和风险管理部监测情况，

在必要时酌情考虑调整气候相关风险关联性和重大性的风险阈值。 
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附录：农银国际资管基金产品气候相关风险关联性评估说明 

农银国际资管采用截至 2022 年底各基金产品的数据，根据气候相关风险对各基金产品的投

资类别、投资策略、投资期限和投资风险是否构成影响，对气候相关风险与所有在管基金的

投资和风险管理流程之间的关联性进行了评估。对于农银国际资管管理的若干私募股权基

金，经我们评估判断，当前与气候相关风险暂无关联。我们将定期开展重新评估，关注变化

情况。 

 

如有任何疑问，请随时与我们联系。 

 


